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Informe de los auditores independientes al
Consejo de Administracion y Accionistas de
CESCE México, S.A. de C.V.

Hemos auditado los estados financieros adjunt@E®RCE México, S.A de C.V. (la “Institucién) que qamenden
el balance general al 31 de diciembre de 2012 gdtados de resultados, de variaciones en el tepiteble y de
flujos de efectivo correspondientes al afio queitedran esa fecha, asi como un resumen de lascpslitbntables
significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracién de la Institiacen relacién con los estados financieros

La administracion de la Institucion es responsédblé preparacion y presentacion razonable destasles
financieros adjuntos de conformidad con los dogecontables establecidos por la Comision Nacidegbeguros y
Fianzas (la “Comisién”) a través de las Disposiemde caracter general derivadas de la Ley Gederal
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguwntenidas en la Circular Unica de Seguros, eméida3 de
diciembre de 2010 (los Criterios Contables ) yadeitrol interno que la Administracion de la Institin determine
necesario para permitirle preparar estados finesigue estén libres de incorrecciones importadtsido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidme $ab estados financieros con base en nuestdisdas.
Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de coitfadwon las Normas Internacionales de Auditorieh&s
normas exigen que cumplamos los requerimientosicke @si como que planifiquemos y ejecutemos dktaia
con el fin de obtener una seguridad razonable silbos estados financieros estan libres de incoiwaes
importantes.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimusipara obtener evidencia de auditoria sobreripsites y la
informacion revelada en los estados financieros.procedimientos seleccionados dependen del jaaiauditor,
incluida la evaluacion de los riesgos de error irtgtde en los estados financieros debido a frausteor. Al
efectuar dichas evaluaciones del riesgo, el autiitoe en cuenta el control interno relevante fmpeparacion de
los estados financieros de la Institucion, cdinedle disefiar los procedimientos de auditoriaspan adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalida expresar una opinidn sobre la eficacia detrabimterno de la
Institucion. Una auditoria también incluye la eaaidn de lo adecuado de las politicas contablésaalals y de la
razonabilidad de las estimaciones contables rekizpor la Administracién de la Institucion, ashoda

evaluacion de la presentacion de los estados figrasc

Consideramos que la evidencia de auditoria que $@fmtenido proporciona una base suficiente y adiecpara
nuestra opinién de auditoria.

Opinién
En nuestra opinion, los estados financieros de GE®8€xico, S.A de C.V. por los afios que terminaradilede

diciembre de 2012, han sido preparados, en todoasipectos materiales, de conformidad con losr{oste
Contables establecidos por la Comision.



Otros asuntos

Los estados financieros de CESCE Meéxico, S.A. de C.V. correspondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre
de 2011, fueron auditados por otros auditores, quienes expresaron una opinion no modificada sobre dichos estados
financieros el 14 de marzo de 2012,

Como se explica en la nota 1 a los estados financieros, con posterioridad al 14 de marzo de 2012, la administracién
de 1a Institucién determing un exceso en la valuacion de los derivados implicitos reconocidos al 31 de diciembre de
2011, por un monto de $5,600,765; debido a lo anterior la Institucién decidié restructurar sus estados financieros al
31 de diciembre de 2011 disminuyendo el activo generado por el derivado implicito con cargo a los resultados de ese
gjercicio por el monto antes mencionado.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

g/gm:ﬁﬁ_/

C.P.C. Pedyd Enrique ‘I@e ez Castafieda

20 de febrero de 2013



CESCE México, S. A.de C. V.

(Filial de Consorcio Internacional de Aseguradoresle Crédito, S. A.)

Balances generales

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(En pesos)

Activo

Inversiones
Valores y operaciones con productos deriv
Valores

Gubernamentals
Empresas privad
Tasa conocic
Renta variabl
Extranjero
Valuacién net
Deudores por interes

Reportc
Inmobiliarias

Inmueble:
Valuacién net
Depreciaci6

Inversiones para obligaciones labos

Disponibilidad
Caja y bancc

Deudore
Por prima
Préstamos al perso
Otros
Estimacién para castig

Reaseguradores y reafianzad
Instituciones de seguros y fian
Participacion de reaseguradores por siniestrosi@eied
Participacion de reaseguradoror riesgos en cur:

Otros activo
Mobiliario y equipc— Netc
Activos adjudicadc
Diversos
Gastos amortizable
Amortizacior

Total activc

2012 2011

$ 175,878,14 $ 191,14,27¢
- 20,500,00
973,75( 973,75(

- 1,460,77.
(490,7:3) (165,826
487,191 566,301
176,848,32 214,529, 28:
- 277,89¢
23,409,14 23,409,14
7,624,231 7,624,231
(2.154.63) (1.908.46)

28,878.74
11,237

4,491,021

17,369,12

576,00(
12,844,58
(2,784,71)
28,005,68

2,720,10i
45,041,10
25,107,37
72,868,58

1,440,921

7,240,44
30,867,79

7,26386€
(3,291,49)
43,521,53

$ 354,624,92

29,124.91
71,38t

2,525,76

8,829,47.

1,393,00:
17,642,02
(5.108,57)
22,755,92

39,5653,52
34,593,11
74,146,63

864,54(

19,515,14
8,755,83
(4,455,39)
24,680,13

$ 368,111,92

Pasivo
Reservas técnic:

De riesgos en cur
Dafiot

De obligaciones contractua
Por siniestros y vencimient
Por siniestros ocurridos y no reporte
Por dividendos sobre poliz
Por primas en depos
Total reserve
Reserva para obligaciones labor
Acreedore

Agentes y ajustador
Diverso:

Reaseguradores y reafianzad
Instituciones de seguros y fian
Otras participacion:

Otros pasivc
Provisiones para la participacion de los trabajesien la utilida
Provisiones para el pago de impue
Otras obligacione

Total pasivi

Capital contabl

Capital o fondo social pags
Cepital o fondo socit

Reserva
Lega
Otras
Superavit por valuacic

Resultados de ejercicios anteric

Resultado del ejercic

Suma del capital contal

Suma del pasivo y capital conte

201z

$ 36.780,18

2011

$ 50,683,06

36.780.19

50,683,06!

50,251,85 41,698,92
4,014,48 5,952,53
873,57¢ 437,10.
3,185,66: 3,365,23
58,325,58 51.453.83
95,105,78 102,136,90
11,237 71,38¢
2,384,28: 7,066,95
7,667,48! 17,594,19
10,051,76 24,661,14
2,218,40! 23,904,18
7,568,82! 848,70:
9,787,23. 24,752,88
2,827,558 3,474,97
1,627,191 1,627,18
7,562,86 10,292,54
12,017,41 15,394,70
126,973.43 167,017,03
159,202,79 159,202,79
2,001,51 -
15,215,55 15,215,55
7,624,231 6,661,37:
18,013,65 (6,110,13)
25,593,73 26,125,30
227,651,49 2€1,094,89:
$ 354,624,92 $ 368,111,92




Cuentas de Orden

Prdica fiscal por amcctizar $ 91806241
5 nowas adjuntzs son parte integrante de estos estados financieros,
s presentes Baleroes Generales se formularen de conformidad con las disposiciones emitidas en muteria de contahilidad por la Comisién Naciona] de Seguros y Fianzas. encontrindose reflcjadas en su conjunto. las aperaciones efectusées por |a Institucidn. hagta las fechas arviba mencionudirs, |as cuales se realizaron

saluarnn con apego a sanas practicas institucienales ¥ a las disposiciones legafes v administtivas aplicables v fueron registradas en las cuenias que comresponden conforme al catilogo de cuentas ¢n vigor.

s presentes Balances Generales fueron apeobados por ¢l Consejo de Administracitn bajo la responsabilidad de los fimctonarios que [o suseriben..

s Estados Financieras ¥ las Notas de Revelacitn que forman parte integrante de los cstadas financieres, puaden ser consultados en Intemer, ¢n la pdgina elecininica: httpzwoww. cescemen.my/webispindexcaspx v particularmente en |2 pagina: httpi/www ceseomex.muweb/splCESCE-Mexivo/Datos-
enpmicosindex.aspx.

s Estados Financiceros al 31 de diciembre de 2012 s¢ cncucnt=an dictaminados por ¢l C.P.C. Pedro Enrique Jimemez Castafeda, miembeo de Galaz Yamazaki Ruiz Unquiza, S.C. contratada para prestar Ios servicios de audiloria externa 2 [3 Instituchin; asimismo, las reservas wéenicas de Ja Institugion fagron

-taminadas par el Act. Alborto Elizarmaraz Zuloaga.
Informe emitido por ¢l auditor externo, los Essados Financieros y las rotas qoe forman parse integrente de los Estades Firancieros dictaminados, se ubicardn paru su consults en [nterner, ea & pdgina electranica: hitp/veaw, cescemex.my/wobigy'CESCE-Mexico Tatas-Econamicosindex.aspy, o partir de las sesenta

15 neturales siguientes al cierre del efercicio de 2012,

= /
Cierardo Martinez Cardenzs

Rafact Vizainadf la Mom
Director General Auditor Interne Contador Genera!




CESCE México, S. A.de C. V.

(Filial de Consorcio Internacional de Aseguradoresle Crédito, S. A.)

Estado de resultados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre d€22 y 2011
(En pesos)

Prima:
Emitidas
Cedida
De Retenci6

(Decremento) incremento neto de la reserva deasesg
curso y de fianzas en vig

Primas de retencién devenga

Costo neto de adquisicion
Comisiones a agent
Comisiones por reaseguro cec
Cobertura de exceso de pérdida
Otros

Costo neto de siniestralidad, reclamaciones y atptigaciones
contractuale
Siniestralidad y otras obligaciones contractuales

Utilidad técnicz

Gastos de operacion ne
Gastos administrativos y operati
Remuneraciones y prestaciones al personal
Depreciaciones y amortizaciol

Utilidad de operacién

Resultado integral de financiamie
De inversione
Por venta de inversior
Por valuacién de inversior
Otros
Resultado cambiar

Utilidad antes de impuestos a la utilic

Provisién para el pacde impuestos a la utdad

Utilidad del ejercicir

2012 2011
94,206,911 $ 137,220,571
78,191,67 113,896,00
16,015,23 23,324,56
(4,228,86) 6.665,50-
20,244,10 16,659,06
11,704,75 13,375,19

(26,072,59) (35,124,13)

1,624,988 3,034,420

(11,151,08) (15,105.76)
(23,893,93( (33,820,281

7,175,033 6,257,430
36,962,99 44,221,91
19,874,76 12,110,18

6,915,764 15,236,611
925,69: 877.17¢

9,246,771 15,997,938
13,364,34 11,128,14

1,336,35! 4,104,12.
(1,315,061 542,11¢

38,47: 100,08«

690,659 (950,237)
14,114,77 14,924,23
23,361,54 30,922,17
(2.232,19) 4,796.86:
$ 25593,73¢ $  26,125,30



Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Los presentes Estados de Resultados se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad
emitidas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos
derivados de las operaciones efectuadas por la Institucion hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se
realizaron y valuaron con apego a sanas préacticas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas
aplicables, y fueron registradas en las cuentas que corresponden conforme al catalogo de cuentas en vigor.

Los presentes Estados de Resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de
los funcionarios que lo suscriben.

Gerardo Martinez
Cardenas
Contador General

Rafael Vizcaino de la Mora
-

-

Director General Auditor Interno



CESCE México, S. A.de C. V.

(Filial de Consorcio Internacional de Aseguradoresle Crédito, S. A.)

Estado de Variaciones en el Capital Contable

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre deé)22 y 2011

(En pesos)

Concepto
Saldo al 31 de diciembre de 2010
Movimientos inherentes a las decisiones de loaistas

Prima en suscripcion de acciones
Traspaso de resultados de ejercicios anteriores

Total

Movimientos inherentes al reconocimiento de ladil
integral

Resultado del ejercicio
Resultado por valuacion de titulos disponibles peargenta
Aplicacidn a resultados de ejercicios anteriores

Total

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Movimientos inherentes a las decisiones de loatstas

Constitucion de reserva legal
Traspaso de resultados de ejercicios anteriores

Total

Movimientos inherentes al reconocimiento de ladal
integral

Resultado del ejercicio
Resultado por valuacion de titulos disponibles peareenta

Total

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Capital contribuido

Capi tal ganado

Superavit Superavit o
por déficit por
Capital o Reservas Resultado de Resultado Valuacion Total
fondo social de ejercicios del capital
pagado capital anteriores ejercicio contable
159,202,791 $ 12,613,518 (20,514,405) 16,438,399 $ 6,417,214 $ 174,157,517
- 2,602,041 - - - 2,602,041
- - 16,438,399 (16,438,399) - -
- 2,602,041 16,438,399 (16,438,399) - 2,602,041
- - - 26,125,306 - 26,125,306
- - - - 244,159 Y89
- - (2,034,128) - - (2,034,128)
- - (2,034,128) 26,125,306 244,159 24,335,337
159,202,791 15,215,559 (6,110,134) 26,125,306 6,661,373 201,094,895
- ,002,517 (2,001,517) - - -
- - 26,125,306 (26,125,306) - -
- 2,001,517 24,123,789 (26,125,306) - -
- - - 25,593,739 - 25,593,739
- - - - 962,863 962,863
- - - 25,593,739 962,863 26,556,602
$ 159,202,791 17,217,076 $ 18,013,655 25,593,739 $ 7,624,236 $ 227,651,497

Las notas adjuntas son parte integrante de egtutossinancieros.
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CESCE México, S. A.de C. V.

(Filial de Consorcio Internacional de Aseguradoresle Crédito, S. A.)

Estado de flujo de efectivo

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de&©22 y 2011

(En pesos)

Resultado ne
Ajustes por partidas que no implican flujo de efec

Utilidad o pérdida por valorizacién asociada a actoedade inversio

y financiamient
Estimacion por irrecuperabilidad o dificil co
Depreciaciones y amortizacion
Ajuste a las reservas técni

Provisione
Impuestos a la utilidad causados y difer

Actividades de operacir.

Cambio en
Inversiones en valor
Primas por cobra
Deudore
Reaseguradores y reafianzad
Bienes adjudicads
Otros activos operativ

Obligaciones contractuale gastos asociados a la siniestrali

Derivados (pasivt
Otros pasivos operativ
Instrumentos de cobertt

Flujos netos de efectivo de actividades de open
Actividades de inversi6
Cobros por disposicion ¢
Inmuebles, mobiliario y equi}
Otras inversiones permaner
Activos de larga duracion disponibles para la v

Flujos netos de efectivo de actividades de inva

2012 2011
25,593,73 26,125,30
403,72 (612,320
(2,323,860 3,231,95'
925,60: 877,17
(15,840,91¢€ 13,399,38
(60,149 103,11!
(2,232,19)) 4,796,86:
6,466,03: 47,921,49.
37,554,82 (48,693,89¢
(8,539,652 (4,094,005
5,614,26 (8,637,628
(13,687,611 (20,795,397
(7,240,441 -
(6,404,440) (8,156,846
8,809,79. 16,680,27
(20,993,98) 16,081,75
(4,887,244 (57,615, 74E)
(576,38) (4,418,690
- 567,91
962,86: 244,15¢
386,47 (3,606,618



2012 2011

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 2.525.761 15,826,632

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo § 4.491.026 § 2,525,761

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros,

Los presentes Estados de Flujos de Efectivo se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de
contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, encontrandose reflejados todos los flujos de
efectivo derivados de las operaciones efectuadas por la Institucion por el periodo arriba mencionado, las cuales se
realizaron y valuaron con apego a sanas practicas institucionales y @ las disposiciones legales v administrativas
aplicables.

Los presentes Estados de Flujos de Efectivo fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la
responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.

Zer

Rafael Vizcaino de la Mora Gerardo Martinez
> Cérdenas

Director Ge)réai Auditor Interno Contador General

ey



CESCE México, S. A.de C. V.
(Filial de Consorcio Internacional de Aseguradoresle Crédito, S. A.)

Notas a los estados financieros

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de&©22 y 2011
(En pesos)

1.

Naturaleza y actividad de la Institucién

CESCE México, S. A. de C.V. (Institucion), se cingd el inicié operaciones el 21 de enero de 20@0,
conformidad con las leyes de la Republica Mexicana,una duracion indefinida y domicilio en México,
Distrito Federal, es una compainiia filial de Conisohtternacional de Aseguradores de Crédito, SIAC. V.
(CIAC), sociedad Espafiola que cuenta con autodmad®l Gobierno Federal por conducto de la Sedeetar
de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), para operarcinstitucion de seguros regulada por la Ley Gene
de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Segluey), asi como por la Comision Nacional de Segyr
Fianzas (Comisién), como érgano de inspeccion yarigia de estas instituciones.

El objeto social de la Institucién es practicaseguro, reaseguro, coaseguro y contraseguro en las
operaciones de dafios en el ramo de crédito a tatexpin y crédito interno.

Durante 2012, la Institucion no realiz6 algunaatediguientes actividades:

a. Operaciones de reaseguro financiero.
b. Contratos de arrendamiento financiero.
c. Emision de obligaciones subordinadas u otrosotde crédito.

Durante 2012, la Institucién no interrumpid algaieasus actividades principales que pudieran afettar
resultado de sus operaciones.

Al 31 de diciembre de 2012, la Institucién ha edatprimas anticipadas y el efecto financiero sestiaea
continuacion, en 2011 no existié este concepto.

2012
Prima

Emitidas $ 1,458,086

Cedidis 1,208,06:

De Retencio 250,02

Incremento neto de la reserva de riesgos en culso y
fianzas en vigc 389,70°
Primas de retencién devenga (139,683
Costo neto de adquisici

Comisiones a agentes 162,852

Comisiones por reaseguro cec 422,82:
Utilidad (pérdida) técnica 120,287

10



Con posterioridad al 14 de marzo de 2012, la aditnation de la Institucién determiné un excesaaen |
valuacién de los derivados implicitos reconocidddlade diciembre de 2011, por un monto de $5,6%),7
debido a lo anterior la Institucion decidio restasar sus estados financieros al 31 de diciemb20dé&
disminuyendo el activo generado por el derivaddiititp con cargo a los resultados de ese ejergioicel

monto antes mencionado.

A continuacion se presentan los Estados financiendensados indicando el monto del ajuste:

Activo

Inversiones

Inmobiliarias

Inversiones para obligaciones laborales
Disponibilidad

Deudores:
Por primas
Préstamos al personal
Otros
Estimacion para Castigos
Reaseguradores y reafianzad
Otros activos

Suma del activo

Pasivo
Reservas técnicas
Reserva para obligaciones laborales
Acreedores
Reaseguradores y reafianzadores
Otros pasivos

Suma el pasivo

Capital contable

Suma del pasivo y capital

Primas de retencion devengadas

(-) Costo neto de adquisicion

(-) Costo neto de siniestralidad

Utilidad técnic:

Gastos de operacion - Neto
Utilidad de operacion

Resultado integral del financiamiento
Provisién para el pago de impuesto sobre la renta

Utilidad del ejercicio

Saldos previamente

Saldos corregidos al 31

reportados al 31 de Ajuste g
diciembre de 2011 de diciembre de 2011
$ 214,807,182 $ - $ 214,807,182
29,124,91 - 29,124,91
71,386 - 71,386
2,525,761 - 2,525,761
8,829,472 - 8,829,472
1,393,002 - 1,393,002
23,242,788 (5,600,765) 17,642,023
(5,108,574) - (5,108,574)
74,146,63 - 74146,63.
24,680,131 - 24,680,131
$ 373,712,694 $ (5,600,765) $ 368,111,929
$ 102,136,907 - $ 102,136,907
71,386 - 71,386
24,661,149 - 24,661,149
24,752,889 - 24,752,889
15,394,703 - 15,394,703
$ 167,017,034 $ - $ 167,017,034
$ 206,695,660 $ (5,600,765) $ 201,094,895
$ 373,712,694 $ (5,600,765) $ 368,111,929
$ 16,659,060% - $ 16,659,060
(33,820,281) - (33,820,281)
6,257,430 - 6,257,430
44,221,91 - 44,221,91
28,223,973 - 28,223,973
15,997,938 - 15,997,938
20,525,001 ,608,765) 14,924,236
4,796,868 - 4,796,868
$ 31,726,071 $ (5,600,765) $ 26,125,306

11



Bases de presentacion

Unidad monetaria de los estados financieresos estados financieros y notas al 31 de dicierdbr2012 y
2011 y por los afios que terminaron en esas fenbhg/én saldos y transacciones en pesos de diéepeater
adquisitivo.

Principales politicas contables

A partir del 1 de enero de 2011, la Institucionmdale manera prospectiva las disposiciones deteara
general derivadas de la Ley General de Institusign8ociedades Mutualistas de Seguros contenidias en
Circular Unica de Seguros (la “Circular”). Por lterior y de acuerdo con el Capitulo 19.5 “Delesiii
relativo al esquema general de la contabilidad9 . IDel criterio para la aplicacién particularlds normas
de informacion financiera”, la Institucion ha adagh los lineamientos contables de las Normas de
Informacién Financiera (“NIF”), emitidas por el Gmjo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de
Normas de Informacion Financiera, A.C. (“CINIF"xceptuando cuando a juicio de la Comisién sea
necesario aplicar una normatividad o criterio cblg@specifico, tomando en consideracién que tauosn
realiza operaciones especializadas. Asimismo, peseite la aplicacion de la NIF A-8 “Supletorietad

Los estados financieros adjuntos cumplen conritexrios contables establecidos por la Comisiée y s
consideran un marco de informacion financiera aoesfgenerales. Su preparacion requiere que la
Administracion de la Institucién efectle ciertasneaciones y utilice determinados supuestos paexménar
la valuacion de algunas de las partidas de logl@stinancieros y efectuar las revelaciones queggeren
en los mismos. Sin embargo los estados reales pukfgeir de dichas estimaciones. La Administraaiéna
Institucion aplicando el juicio profesional consi@gue las estimaciones y supuestos utilizadosifues
adecuados en las circunstancias.

Politicas contables - Las principales politicastables de la Institucion estan de acuerdo conriterios
contables prescritos por la Comisién a través dsrzular, asi como las modificaciones a la misme lja
emitido para tal efecto.

A continuacion se describen las principales pal&icontables seguidas por la Institucion:

a) Reconocimiento de los efectos de la inflaci6ba inflacion acumulada de los tres ejercicios agmial
anteriores al 31 de diciembre de 2012 y 2011, e®% y 14.5%, respectivamente, por lo tanto, el
entorno econdmico califica como no inflacionarica@mbos ejercicios y consecuentemente, no se
reconocen los efectos de la inflacién en los estéidancieros adjuntos. Los porcentajes de irdilaci
por los afios que terminaron el 31 de diciembredd® ¥ 2011 fueron 3.57% y 3.82%
respectivamente.

A partir del 1 de enero de 2008, la Institucionpsulié el reconocimiento de los efectos de la
inflacion en los estados financieros ; sin embal@pactivos y pasivos no monetarios y el capital
contable incluyen los efectos de reexpresion rezidos hasta el 31 de diciembre de 2007.

b) Inversiones

1. En valores- Incluye inversiones en titulos de deuda y de clmitéizados 0 no cotizados en
Bolsa de Valores (la Bolsa), y se clasifican al ranta de su adquisicién para su valuacién y
registro, con base en la intencién que tenga larasitmacion de la Institucién respecto a su
utilizacion, dentro de alguna de las siguientesgatas:

a. Titulos para financiar la operacion, son aquellas la administracién de la Institucion
tiene en posicion propia, con la intencién de guwiniestros y gastos de operacion.
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b. Titulos para conservar a vencimiento, son aqueliogue la administracion de la
Institucién cuenta con la intencién y la capacifiadnciera para mantenerlos a
vencimiento, sin menoscabo de su liquidez y quexigtan limitaciones legales o de
otra indole que pudieran impedir la intencion orég)i

C. Titulos disponibles para la venta, son aquelloslguaministracion de la Institucion
tiene en posicidn propia, sin la intencidn de audiriiestros y gastos de operacion.

De acuerdo con lo establecido en el Capitulo 18.&circular emitida por la Comision el
registro y valuacioén de las inversiones en valoogsque cuenta la Institucién, se resume como
sigue:

l. Titulos de deuda — Se registran a su costo de sidui. Los rendimientos devengados
conforme al método de interés efectivo o lineaaresa aplican a los resultados del afio.
Se clasifican en una de las siguientes categorias:

a) Para financiar la operacion -Los titulos cotizados en Bolsa se vallian a survalo
neto de realizacion, con base en los precios deaderdados a conocer por los
proveedores de precios autorizados por la Comgigor publicaciones oficiales
especializadas en mercados internacionales. lubsgiho cotizados en Bolsa, se
valGian a su valor razonable, con base en deterioimexctécnicas de valor
razonable. Los efectos de valuacion se aplicas eelkultados del afio.

b) Para conservar a vencimiento Se vallan conforme a su costo amortizado, los
rendimientos se determinan por el método de in&fedivo o linea recta asi
como los efectos por valuacién se aplican a lagteetos del afio.

c) Disponibles para la venta Son los titulos no clasificados en alguna de las
categorias anteriores. Los titulos cotizados esd@gé vallan a su valor neto de
realizacion, con base en los precios de mercadasdadonocer por los
proveedores de precios autorizados por la Comgigor publicaciones oficiales
especializadas en mercados internacionales. lubsgiho cotizados en Bolsa, se
vallian a su valor razonable mediante determinasité#micas del valor
razonable. El efecto resultante de la diferencteeesi valor neto de realizacion y
el valor determinado conforme al método de inteféstivo o linea recta se
registran en el capital contable y se reconoce£ndsultados al momento de su
venta.

Il. Titulos de capital — Se registran a su costo deisiépn. Los titulos cotizados en Bolsa
se vallGan a su valor neto de realizacidon con basé grecio de mercado segun lo
sefialado en el punto I. a) anterior. Los titulosagtal se clasifican en una de las
siguientes dos categorias:

a) Para financiar la operacion cotizado en Bolsakos efectos por valuacién se
aplican a los resultados del afio. En caso de qegistieran precios de mercado,
se tomard el ultimo precio registrado tomando cpmegio actualizado para
valuacion el valor contable de la emisora o el@dst adquisicién, el menor.

b) Disponibles para su venta Los titulos cotizados en Bolsa se vallan a su valor
neto de realizacion, con base en los precios deaderdados a conocer por los
proveedores de precios o0 por publicaciones ofigiapecializadas en mercados
internacionales. Los titulos no cotizados en Beksgallian a su valor contable
con base en los estados financieros dictaminadt@setaisora. Los efectos por
valuacion, tanto de los titulos no cotizados comod cotizados en Bolsa se
aplican al capital contable en el rubro de supepr valuacion de acciones. Las
inversiones permanentes en acciones se vallarudedaccon lo estipulado en la
NIF B-8, Estados Financieros Consolidados y Conduea
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c)

d)

f)

)

h)

)

Disponibilidades -Consisten principalmente en depdsitos bancari@sientas de cheques e
inversiones diarias de excedentes de efectivo mpodibilidad inmediata. Se valldan a su valor
nominal y los rendimientos que se generan se reemnen los resultados conforme se devengan.

Reserva para obligaciones laborales al reticEl pasivo por primas de antigliedad e
indemnizaciones, se registra conforme se devehgaakse calcula por actuarios independientes con
base en el método de crédito unitario proyectaitiaartdo tasas de interés nominales.

Inmuebles- Los inmuebles se actualizaron mediante avaliasddnstitucion de Crédito, con una
antigliedad no mayor a dos afios. La depreciacidmsdemuebles, se calcula sobre el valor
actualizado del inmueble, con base en su vidgrilhable, de conformidad con la normativa
establecida por la Comisién.

En 2012 y 2011, la Institucién reconoce el excesm@ficiencia en la actualizacion del capital
contable integrada por el Resultado por Tenenciaati#os No Monetarios por un importe de
$7,624,235, en ambos ejercicios, que represeipi@rta no realizada de la actualizacion de inmuebles

Derivados Implicitos-A partir de 2011, derivado de la aplicacion deN#s, los derivados implicitos

se identifican por el componente moneda, asociadmstratos de arrendamiento operativo, cuyas
rentas se denominan en ddlares estadounidensek (Blebrados con terceros independientes. Estos
derivados implicitos se clasifican como de negagiayg su efecto por los cambios en el valor
razonable se reconoce en el estado de resultabegadscio, como parte del Resultado Integral de
Financiamiento (RIF).

Mobiliario y equipo- Se registran al costo de adquisicion. Los saldespgovienen de adquisiciones
realizadas hasta el 31 de diciembre de 2007 salaetton aplicando factores derivados del indice
Nacional de Precios al Consumidor (INPC) hastdexdza. La depreciacién se calcula conforme al
método de linea recta con base en la vida (til nem& de los activos, como sigue a continuacion:

Afios de vida util

Equipo de computo y periférico 3.3
Mobiliario y equipo 10
Vehiculos 4

Activos adjudicados Se registran al valor de adjudicacion el impdedos valores e inmuebles que
pasan a ser propiedad de la Institucion de acumnddos plazos establecidos en el articulo 62 fdacc
Xl de la Ley General de Instituciones y Sociedddatualistas de Seguros.

La Institucion realiza avaluos sobre los inmuebldisidicados, los cuales se comparan con los
importes registrados contablemente; cuando el itat# avalud es menor al importe de registrado, se
crea una estimacion por baja de valor, en el casesliltar que los avallios son superiores a dichos
registros se libera estimacion.

Gastos amortizablesSe registran al costo de adquisicion. Los saldespgovienen de inversiones
realizadas hasta el 31 de diciembre de 2007, taal&aron aplicando factores derivados del INPC
hasta esa fecha. La amortizacion se calcula dedaen los plazos de los contratos.

Reservas técnicasPor disposicion de la Comision, todas las resetgcnicas deben ser dictaminadas
anualmente por actuarios independientes. El 13eteefo de 2013 y 15 de febrero de 2012, los
actuarios independientes emitieron su opinion coepsultado de su auditoria indicando que los
montos de las reservas registradas por la Ingiituel 31 de diciembre de 2012 y 2011, son
razonablemente aceptables en funcién a sus oldigesi dentro de los parametros que la practica
actuarial sefiala y con apego a los criterios quxeesel particular consideran las autoridades en la
materia.
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Las reservas técnicas estan constituidas en losintés que establece la Ley, asi como en las
disposiciones emitidas por la Comision. Para efede la valuacion de reservas técnicas, la
Institucién empled los métodos de valuacion y safmseestablecidos en sus notas técnicas y conforme
a las disposiciones contenidas en el capitulo atitagos 7.6; 7.10 y 7.14. La constitucion e inarsi

de las reservas técnicas debe efectuarse en loioéry proporciones que establece la Ley. La
Institucién, valGa las reservas de riesgos en cdesdos seguros de dafios, con base en métodos
actuariales mediante la aplicacion de estandareergenente aceptados. Asimismo, constituye la
reserva de obligaciones pendientes de cumplir ip@stros respecto de los cuales los asegurados no
han comunicado valuacién alguna.

Los métodos actuariales antes referidos, deberdsistio en un modelo de proyeccién de pagos
futuros, considerando las reclamaciones y bensfigiee se deriven de las pdlizas en vigor de la
cartera de la Institucion, en cada uno de los tif@seguros que se trate. Dicha metodologia debera
registrarse ante la Comision a través de una Botada, misma que podra ser aplicada a partir de su
aprobacion. La nota técnica correspondiente fuerizatia por la Comision el 30 de junio de 2004.

Las reservas para operaciones de dafios se detercoima sigue:
I Reserva para riesgos en curso sobre el segur@édieocr

La reserva de riesgos en curso sera la que segabtiensumar la prima de riesgo no devengada
de las pélizas en vigor, adicionando el ajusteipguficiencia de la reserva y la parte no
devengada de los gastos de administracion. Dideava no podré ser inferior, en ningln caso
a la prima de tarifa no devengada, que confornas adndiciones contractuales la Institucién
esté obligada a devolver al asegurado en casondeleaion del contrato.

El ajuste por insuficiencia de la reserva se dateara de multiplicar la prima de riesgo no
devengada de las pélizas en vigor, por el fact@mufieiencia menos uno. El factor de
suficiencia se calculara comparando el valor esipedia las obligaciones futuras por concepto
de pago de reclamaciones y beneficios conformettdaio de valuacion registrado, con la
prima de riesgo no devengada de las pdlizas em.\lEgoningun caso el factor de suficiencia
podra ser inferior a uno y deberd revisarse y zaiaée en forma trimestral.

En la determinacién de las obligaciones futuramsl@odlizas en vigor, se considerara el
importe bruto, reconociendo la parte cedida enega® (participacion por reaseguro cedido).

Il. Reserva para obligaciones pendientes de cumplisip@stros ocurridos.

Esta reserva se constituye para hacer frenteabl@gmciones previstas en el contrato del seguro
derivadas de los siniestros ocurridos y conocidwdalnstitucion pendientes de pago. La
indemnizacion, se calculara aplicando el porcemtaejgarantia o de cobertura al importe de la
pérdida reclamada. Este porcentaje se fijara ecoladiciones particulares de cada pdliza y sera
como maximo el 90% tanto para los seguros de orédiexportacion y como los de crédito
interno. Adicionalmente, la indemnizacién quedarithda a la cifra que resulte de multiplicar
las primas devengadas en la misma anualidad pumeéro de veces que figure en la caratula
de la pdliza. Simultaneamente se determina la eragn correspondiente al reaseguro
cedido.

El asegurado debera comunicar a la Instituciénptanto como le sea posible a través de
avisos de falta de pago, todas las circunstanciadigyan llegado a su conocimiento que
supongan la agravacion de los riesgos sometidobexttira, y en especial, por los
incumplimientos de pagos de sus deudores, cuaraa@lzia individual o conjunta de los
créditos referidos a un mismo deudor exceda dg@ltdafen el endoso de clasificacion y no
hayan sido cobrados dentro de los 180 dias (crigdémo) y 120 dias (crédito a la
exportacion) siguientes al vencimiento de la olgliga de pago.
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La Institucién constituird esta reserva cuandorédito no haya sido pagado al vencimiento de
la obligacion y el asegurado no haya conseguidmbto dentro de un plazo maximo de 180
dias (crédito interno) y 120 dias (crédito a laostaxion), el cual debera comunicarlo a la
Institucién mediante el “aviso de insolvencia psimnal”’, en un plazo no mayor a 20 dias
posteriores a los antes indicados, de manera denjon la documentacién original y garantias
correspondientes a la reclamacion. Esta resergarsgituye con un 35 % del monto
indemnizable a la notificacién del aviso de fakapdgo. A la mitad del periodo de mora
prolongada se constituye un 15% Yy al cumplimielgioplazo de mora (reclamo) el 50%
restante, hasta completar el 100%. Esta resem®stendra constituida hasta: el pago de la
reclamacién, el conocimiento de un acuerdo de pgésrentre el asegurado y su comprador, 0
bien, el rechazo de la misma.

. Reserva para obligaciones pendientes de cumplisip@stros ocurridos no reportados y gastos
de ajuste asignado al siniestro.

Esta reserva tendra como proposito reconocer etaremtimado de los siniestros y gastos de
ajuste, ocurridos pendientes de reportar a latliesdin. Su estimacion se realizara con base en
la metodologia transitoria definida por la Comisidabido a que la Institucion al ser de
reciente creacidn no cuenta con estadisticas querteitan aplicar un método propio.

La reserva correspondiente a la participacionesseguro cedido se determina aplicando al
saldo, el porcentaje que resulte de dividir la proedida entre la prima emitida de los Gltimos
36 meses.

k) Reaseguro La Institucion debe limitar el monto de su respbilktad mediante la distribucion a los

reaseguradores de los riesgos asumidos, a través dentratos proporcionales y no proporcionales,
asi como en forma facultativa cediendo a dichosegaradores una parte de la prima. En 2012 y 2011,
la Institucion celebré con los reaseguradores atmgrde cuota parte y cobertura de exceso de pérdid
Por el primero, la Institucion cede el 83% de lanagremitida y cobra comisiones del 35% sobre la
prima cedida y por el segundo, se efectué un pagme prima minima.

Los reaseguradores tienen la obligacién de rembalkalnstitucion los siniestros reportados coseba
en su participacion.

De acuerdo con las disposiciones establecidasap@oinision, las primas cedidas a reaseguradores
extranjeros no autorizados por la SHCP, seran dereias como retenidas para el célculo del capital
minimo de garantia y de algunas reservas. Al idembre de 2012 y 2011, la Institucion no realizé
operaciones con reaseguradores extranjeros nazauatos por la misma Comision.

Ingresos por primas de segured a Institucion calculara en la fecha de entradaigor de la péliza y
en caso de existir prorrogas sucesivas, una “ppirogisional” en funcién de las ventas a crédito
presupuestadas por el asegurado durante la ardididiaeguro. El reconocimiento del ingreso se
realiza con base en los recibos puestos al colsta khlimite de la prima minima pactada.

Al vencimiento de la pdliza, la Institucion caladlda prima realmente devengada, aplicando unrfacto
establecido en la caratula de la pdliza sobre pbite de todas las ventas notificadas por el aadgur
durante el afio. El asegurado debera proporciomao dimnite el dia 20 de cada mes un reporte con las
declaraciones de ventas del mes anterior.

Cuando la prima real devengada durante el afio fafdor a la prima provisional pagada, la
Institucién reembolsara al asegurado la difereantee la “prima provisional” y hasta el limite de |
“prima minima” anual establecida en la caratuléedetliza, cuyo importe quedara en todo caso en
poder de la Institucion. El remanente es el impgue eventualmente pudiera reembolsarse al
asegurado. En caso de que la prima real devengaadate la anualidad del seguro fuera superior a la
prima provisional, la Institucion efectuard unailipcion de reajuste o complementaria y expedira un
recibo por la diferencia.
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m)

n)

0)

p)

Q)

)

s)

)

De acuerdo con las condiciones generales de lagp@li pago de la prima sera exigible en el momento
de la celebracién del contrato, en caso de quea cobradas dentro del plazo que establece la Ley
son canceladas.

Recargos sobre primas y derechos sobre péligates ingresos corresponden al financiamiento
derivado de las pdlizas con pagos fraccionadomyecuperacion por los gastos de expedicion de las
polizas, reconociendo en el estado de resultatiogyreso por la parte liquidada al momento del
cobro.

Costo neto de adquisiciénEl costo neto de adquisicion esta representadoipalmente por las
comisiones a agentes, disminuidas por las comisidakreaseguro cedido, reconociéndose estos
importes en el resultado del ejercicio al momertdademision de los recibos puestos al cobro de las
polizas. Adicionalmente, en este rubro se regidtamgastos por investigacion de la clasificacion
crediticia del cliente. Las primas minimas pordaertura de los contratos de exceso de pérdida, se
reconocen en los resultados al momento de pagadiemima.

Ingresos de clasificacion crediticiakEl asegurado contribuird a los gastos de estuckestudio anual
correspondiente a la clasificacion crediticia déacdeudor, con base en lo previsto en las condision
particulares de la péliza. Este concepto se praghitro del estado de resultados como otros
ingresos.

Recuperaciones del crédita_as recuperaciones que se obtengan tanto delr@segcomo por la
Institucién con posterioridad al pago de la liqaida del siniestro, descontados de los gastos
relacionados, se reconoceran en el resultado elei@p, asi como el reaseguro correspondiente.

Dividendos y Bonificaciones El asegurado y la Institucién podran formalizaracuerdo de
“devolucién de prima”, el cual permitird al asegloaecuperar un porcentaje de la prima siempre y
cuando no supere al valor predeterminado de sialielstd entre la Institucion y el asegurado.

Provisiones- Cuando la Institucion tiene una obligacion presesimo resultado de un evento
pasado, que probablemente resulte en la salidecdesos econdmicos y que pueda ser estimada
razonablemente, se reconoce una provision.

Estimacion para castigos Por los préstamos a cargo de funcionarios y erdpieasi como por
aquellas cuentas por cobrar, relativas a deuddeesificados cuyo vencimiento se pacte a un plazo
mayor a 90 dias naturales, deberan crear, en suwae estimacion para castigos de cuentas de
dudosa recuperacién que refleje su grado de irezabpidad.

Se constituye una estimacion para castigos deasipot cobrar diferentes a las mencionadas
en el parrafo anterior por el importe total delwdtede acuerdo a los siguientes plazos:

1) A los 60 dias naturales siguientes a su registctalncuando
correspondan a deudores no identificados, y

2) A los 90 dias naturales siguientes a su regisicial, cuando
correspondan a deudores identificados.

Impuestos a la utilidad El impuesto sobre la renta (ISR) y el Impuesto Esarial a Tasa Unica
(IETU) se registran en los resultados del afio ensgucausan. Para reconocer el impuesto diferido se
determina si, con base en proyecciones financikrasstitucion causard ISR o IETU y reconoce el
impuesto diferido que corresponda al impuesto gea@almente pagard. El diferido se reconoce
aplicando la tasa correspondiente a las difereteraporales que resultan de la comparacién de los
valores contables y fiscales de los activos y masiy en su caso, se incluyen los beneficios dealgy
créditos fiscales. El impuesto diferido activo egistra s6lo cuando existe alta probabilidad de que
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pueda recuperarse.

u) Transacciones en moneda extranjerd.as transacciones en moneda extranjera se regattimo de
cambio vigente a la fecha de su celebracién. Logaascy pasivos monetarios en moneda extranjera se
valian en moneda nacional al tipo de cambio vigariefecha de los estados financieros. Las
fluctuaciones cambiarias se registran en los r@sodt. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se utiizo
tipo de cambio de $12.9658 y $13.9476 pesos fdar détadounidense, respectivamente

Inversiones en valores

De acuerdo con la Ley y con las disposiciones &statas por la Comision, la Institucion debe maeten
inversiones para cubrir las obligaciones repres@st@or las reservas técnicas y la cobertura deaktap
minimo de garantia. Dichas inversiones se efe@aanstrumentos diversificados, cuya seleccion ebea
una combinacidn de plazo y riesgo medido que fgrarte tanto de las politicas de inversion de la
Institucion, como del requerimiento de calce dévasty pasivos. De acuerdo con el Capitulo 12.ade
Circular, la informacién al 31 de diciembre del 2¢12011 de inversiones se clasifica como sigue:
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a. Laposicién en inversiones en valores en cada gdtege compone de la siguiente manera:

Naturaleza 'y
categoria
Titulos de deuda
Gubernamentales:
Para financiar la
operacior

Titulos de capital
Empresas privadas:
Del sector no
financiero,
disponibles para la
venta

Naturaleza 'y
categoria

Titulos de deuda
Gubernamentale
Para financiar la
operacion:

Empresas privadas:
Del sector no
financiero,
disponibles para la
venta

Titulos de capiti
Empresas privadas:
Del sector no
financiero,
disponibles para la
venta

Para financiar la
operacion:

Sector no financiero

temporales

Disponibles para su
venta:

Sector no financiero

temporale

REPORT(

Valores
gubernamental

2012
Costo de adquisicién Valuacién Intereses Total
$ 175874124  $ (490,73) $ 487,91 $ 175,674,882
973,750 - - 973,750
$ 176,851,874 $ (490,733) $ 487,491 $ 176,848,632
2011
Costo de
adquisicion Valuacion Intereses Total
$ 191,194,278 $ 801,267 $ 561,564 $ 192,557,109
20,500,000 - 4,742 20,504,742
211,694,278 801,267 566,306 213,061,851
973,750 - - 973,750
22,687 (4,231) - 18,456
1,438,08 (962,862 - 475,22¢
1,460,775 (967,093) - 493,682
$ 214,128,803 $ (165,826) $ 566,306 $ 214,529,283
$ 277,89¢ $ - $ $ 277,89¢

19



6.

b. Con base en el vencimiento de los instrumentos:

2012
Costo de
Vencimiento adquisicion Valuacién Intereses Total
A un afio o menos de un afio $ 131,710,578 $ 32,099 $ 413213 $ 132,155,890
Mas de un afio y hasta cinco afios 44,167,546 (522,832 74,278 43,718,992
Mas de cinco afios:
AMIS y Club de Industriales 973,750 - 973,750
Total $ 176851874 $ (490,732 $ 487,49: $ 176,848,632
2011
Costo de
Vencimiento adquisicion Valuacion Intereses Total
A un afio 0 menos de un afio $ 201,735,199 $ 512,880 $ 552,306 $ 202,800,385
Més de un afio y hasta cinco afios 11,419,854 (678,706 14,000 10,755,148
Mas de cinco afios:
AMIS y Club de Industriales 973,750 - 973,750
Total $ 214,128,803 $ (165,826 $ 566,306 $  214,529.283

Las inversiones en valores estan sujetas a divépassde riesgos, los principales que pueden assech los
mismos estén relacionados con el mercado en dgretam las tasas de interés asociadas al plazipdss
de cambio y los riesgos inherentes de créditoujdieg de mercado.

El plazo promedio de las inversiones en instrunedodeuda en sus diversas clasificaciones es de
aproximadamente 1.74 afios para los titulos clasifis como para financiar la operacion.

Disponibilidades

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el rubro de didpiidades esta integrado como sigue:

2012 2011
Caje $ 30,18 $ 26,65:
Bancos moneda naciol 1,319,51 904,42(
Bancos moneda extranji 3,141,32 1,594,68:

$ 4,491,021 $ 2,525,76:

Otros deudores

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el rubro segraeomo sigue:

2012 2011
Deudor por servicioanalogo y conexo $ 4,152,13 $ 6,328,66.
IVA pagado por aplici 3,471,37. 2,237,82!
Otros deudore 2,465,13. 8,715,13
Matriz y sucursales cuenta corrie 2,421,08 -
Depésitos en garan 335,03¢ 360,406
Total $ 12.844,75¢ $ 17,642,02
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Mobiliario y equipo, neto

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el rubro se irepmo sigue:

Mobiliario y equipo de oficin
Equipo de transpor
Equipo de computo

Depreciacion acumulada

Activo Netc

La depreciacion del ejercicio ascendi6 a $682,765.

Analisis de gastos amortizables

2012 2011
$ 383,26! $ 191,79¢
1,114,141 1,200,19!
1,129,149 1,835,853
2.626,55 3,227.84
(1,185.628) (2,363,306)
$ 1,440,92  $ 864,54(

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los gastos ameites se integran como se muestra en la pagina

siguiente.

Gastos de instalacion, establecimiento y reorgaitin

Proyectos, licencias y derechos
Gastos amortizabl

Amortizaciéon acumulada

Gastos amortizables n

La amortizacion del ejercicio ascendio a $242,928.

Diversos

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el rubro segraeomo sigue:

Impuestos diferidc
Impuestos pagados por anticip

Pagos anticipad

$ 18,510,250

2012 2011
$ 6,189,17 $ 6,188,22!
1,074,689 2,567,607
7,26386¢€ 8,755,866
(3,291,496) (4,455,390)
$ 3,972,37 $ 4,300,44
2012 2011

$ 15,715,340

12,213,59 3,598,01.
143,949 201,794
$ 30,867,79 $ 19,515,14
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10.

11.

Saldos y transacciones en moneda extranjera

Dolares estadounidens
Activos monetaric
Pasivos monetarios

Posicion neta larga

Equivalentes en moneda nacic

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Saldos

Deudores diversos

Compafiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Expdmt

S.A.

Cesce Fianzas México, S.A. de C.V.
La Mundial, C.A. Venezolana de Seguros de Crédito

Segurexpo de Colombia, S.A.

Seguradora de Crédito Brasil, S.A.
Secrex Compaiiia de Seguros de Crédito y Garantias
Compafiia Argentina de Seguros de Crédito a la Exgion,

S.A.

Compalfiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Expdnt

Chile Aseguradora

Total saldos deudores

Acreedores diversos

Compafiia Espafiola de Seguros de Crédito a la

Exportacion, S.A.
Cesce Servicios, S.A. de C.V.
Cesce Servicios

Secrex Compaiiia de Seguros de Crédito y Garantias

Segurexpo de Colombia, S.A.

Seguradora de Crédito Brasil, S.A.

Total saldos acreedores

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Institucionigeactivos y pasivos monetarios en dolares
estadounidenses (Dls.) como se muestra a conttimiaci

2012 2011
3,513,631 2,361,548
3,341,440 2,174,554
172,191 186,994
$ 2,232,59: $ 2,608,11

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Instituci@mé una posicion larga en délares, los cualesifue
valuados al tipo de cambio de $12.9658 y $13.9p@6ds por ddlar) publicado por el Banco de México.

Los saldos con compaifiias relacionadas al 31 dendlice de 2012 y 2011, se integran como sigue:

2012 2011
$ 2,065,225 $ 2,121,792
177,940 -
4,470 -
29,653 840,553
29,653 -
9,652 -
29,652 -
14,826 -
$ 2,421,081 $ 2,962,345
2012 2011
$ 3,174,034 $ -
403,564 -
10,043 -
942 6 -
- 263,
- 124,691
$ 3,594,583 $ 381,954
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Transacciones

Egresos

Cesce Servicios, S.A. de C.V.
Munchener Ruckversicherungs A.

Compalfiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exdmnt

S.A

Consorcio Internacional de Aseguradores de CréSith,

Segurexpo de Colombia, S.A.

Compafiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Expdmt
S.A., Compaiiia de Seguros y Reaseguro

Cesce Servicios

Seguradora de Crédito Brasil, S.A.

Total de gastos

Ingresos

Munchener Ruckversicherungs A

Compafiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Expdmt
S.A., Compafiia de Seguros y Reaseguro

Cesce Fianzas México, S.A de C.V.

Compafiia Espafiola de Seguro de Crédito a la Exgpama

S.A.

La Mundial, C.A. Venezolana de Seguros de Crédito

Segurexpo de Colombia, S.A.

Compafiia Argentina de Seguros de Crédito a la Exgion,

S.A.

Seguradora de Crédito Brasil, S.A.

Secrex Compaiiia de Seguros de Crédito y Garantias

Cesce Servicios

Total de gastos

2012 2011
$ 9,413,627 $ 1,427 4
9,247,806 -
3,174,034 -
2,466,077 2,481,366
205,874 253,940
15,602 -
10,145 -
- 123,578
$ 24533165 $ 4,286,303
2012 2011
$ 655,898 $ -
513,026 -
153,396 -
74,259 2,121,792
4,5%5 -
29,704 840,553
29,704 -
29,704 -
9,702 -
14,852 -
$ 1,574,802 $ 2,962,345

Saldos y operaciones con reaseguradores

Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagavades de las operaciones de reaseguro al 3lcierdire
de 2012 y 2011 se integran a continuacion:

Hannover Ruckversicherur
Partner Re

Munchener Ruckversicherur
Swiss Reinsurance Comps
Allianz se

Arch Reinsurance LT

2012
Participacion de
reaseguradores
por siniestros
Cuenta corriente pendientes
Pasivo Activo
$ 201,06 $ 4,330,26
- 2,567,83i
1,006,07: 17,331,39
- 6,533,56!
- 3,055,31!
- 959,33¢

2011

Cuenta corriente

Pasivo

$ 2,730,41.
618,500
7,063,05
5,448,31.
1,305,77:
305,55«

Participacion de
reaseguradores
por siniestros
pendientes

Activo

$ 3,660,57.
1,232
13,508,19
4,661,711
2,493,19
269,84
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Ariel Reinsurance Company L1 - - 763,88: 674,61
Axis Re Limitec - 1,751,17 1,242,65! 2,549,891
Cia Espafiola de Seguros de Crédi
la Exportacion, S. A 261,86! 249,92¢ 7,66¢ 551,439
Employers Reinsuran 262,51: - - -
Ace Guarant 262,51( - - -
Everest Reinsurance Compi - 878,35¢ 1,018,51. 899,49.
Mapfre Re, Compafiia de Reasegu
S. A - 858,72: 967,58 854,51
Nationale Bor-Reinsurance N. - 1,109,02 571,17. 1,840,63.
Office National Du Ducroit - 451,96( 509,25! 449,74!
Scor Reinsurance Comps - 1,345,63. 974,74« 1,924,70!
Sirius International Insuranc
Corporatiol - 271,17¢ 305,55 269,84¢
Catlin Reinsurance C 214,89! 15,33¢ - -
Amlin Re 9,48’ - - -
Atradius, R - - 71,541 -
Subtota - 41,709,03 23,904,18 34,609,65
Siniestros ocurridos no reporta - 3,332,07. - 4,943,86!
Total $ 2,21840° $ 45,041,110 $ 23,904,18 $ 39,553,52
13. Capital contable
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital sosgintegra como sigue:
Descripcion Namero de Valor Efecto de
acciones nominal Actualizacion Total
Clase “I", representativa d
capital minimo fijc
sin derecho a reti 101,63¢ $ 73,125291 $ 6,476,100 $ 79,601,39
Clase “II", representativa d
capital variabl 101,63! 73,125,29 6,476,165 79,601,36
Total 203,27( $ 146,250,58 $ 12,952,20 $ 159,202,79

Acciones ordinarias, nominativas, sin expresionaler nominal, totalmente suscritas y pagadas.

De acuerdo con la Ley, de las utilidades del ggaralebe separarse un 10% como minimo para
formar la reserva legal, hasta que su importe adaial 75% del capital social pagado. La reserva
legal puede capitalizarse y debe ser reconstitiédacuerdo con el nuevo monto del capital social
pagado. El saldo de la reserva legal no debe neggagt menos que se disuelva la Institucién.

La distribucion del capital contable, excepto marimportes actualizados del capital social aportad
de las utilidades retenidas fiscales, causaramlé@sto sobre la renta sobre dividendos a carga de |
Institucion a la tasa vigente. El impuesto queagup por dicha distribucién, se podréa acreditatraon
el impuesto sobre la renta del ejercicio en elspipague el impuesto sobre dividendos y en los dos
ejercicios inmediatos siguientes, contra el impudst ejercicio y los pagos provisionales de los
mismos
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14.

15.

Comisiones contingentes

1=eh

Las comisiones contingentes son pagos o compensgciopersonas fisicas o morales que participarta e
intermediacion o intervinieron en la contrataci@laks productos de seguros de la Institucion, adates a
las comisiones o compensaciones directas consaemdel disefio de los productos.

En el gjercicio de 2012 y 2011, la Institucién nantuvo acuerdos para el pago de comisiones contiege
con los intermediarios.

Impuestos Sobre la Renta (ISR) y Empresarial a TasUnica (IETU)
La Institucién esta sujeta al ISR y al IETU.

ISR - A través de la Ley de Ingresos de la Fedénggara 2013, se modificé la tasa del impuestoesiabr
renta aplicable a las empresas, respecto de la&nwaios anteriores se habia establecido unadic@msjue
afectaba los ejercicios 2013 y 2014. Las tasa®fugd% para 2012 y 2011 y seran: 30% para 2013; 29%
para 2014 y 28% para 2015 y afios posteriores.

IETU - Tanto los ingresos como las deduccionegstas créditos fiscales se determinan con baskijes f
de efectivo de cada ejercicio. La tasa es 17.5%mi8s10, al entrar en vigor esta ley se abrogo haded
IMPAC permitiendo, bajo ciertas circunstanciageleuperaciéon de este impuesto pagado en los diez
ejercicios inmediatos anteriores a aquél en quepmrera vez se pague ISR, en los términos de las
disposiciones fiscales.

El impuesto a la utilidad causado es el que resudtgor entre el ISR y el IETU.

a. Los impuestos a la utilidad se integran como sigue:
2012 2011
Impuesta
IETU causado $ 562,714 $ 8,083,754
ISR diferido (2,794,910) (3,286,886)

$ (2,232,196) $ 4,796,868

b. La conciliacion de la tasa legal del impuesto taka efectiva expresadas como un porcentaje de la
utilidad antes de impuestos a la utilidad es:

2012 2011
% %

Tasa leg: 3C 3C
IETU 2.4 2€
Movimiento de la reserva (
valuacién incluyendo amortizacion de
pérdidas fiscale (41.9 (41)
Tasa efectiv (9.5% 15%
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16.

C. Los principales conceptos que originan el saldadgVo por impuesto diferido son:
2012 2011
ISR diferido activo:
Efecto de pérdidas fiscales por amortizar $ 25,613,195 29,557,126
Inversiones (120,399) (244,290)
Inmuebles 468,270 2,238,339
Mobiliario y equipo 444,608 (73,403)
Gastos de instalacion vy otros activos 2,558,092 21,438
ISR diferido activo 28,963,766 31,499,210
ISR diferido pasivo:
Primas en depdsito $ 955,699 1,009,585
Agentes 715,285 2,120,087
Acreedores 77,489 599,819
ISR diferido pasivo 1,748,473 3,729,491
ISR diferido activo 27,215,293 27,769,719
ISR diferido reservado 8,705,043 12,054,379

Total ISR diferido activo $ 18,510,250 $ 15,715,340

d. Los beneficios de las pérdidas fiscales actualzaagadientes de amortizar por recuperar por los que
ya se ha reconocido el activo por ISR diferido,dmrerecuperarse cumpliendo con ciertos requisitos.
Los afios de vencimiento y sus montos actualizald®k de diciembre de 2012, son:

Afo de Pérdidas
Vencimiento amortizables

2013 $ 9,429,145
2014 15,067,795
2015 24,155,171
2016 18,600,895
2017 5,520,443
2018 10,527,958
2019 2,075,909

$ 85,377,316

Contingencias y compromisos

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Institucid@ng contingencias por concepto de juicios laborales
mismas que se encuentran razonablemente provigishasimismo tiene un juicio por créditos fiscales
correspondiente al ejercicio 2004 el cual se ertcaem proceso de resolucion; y finalmente unquici
derivado de un siniestro que se encuentra en pratesesolucion.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Instituci@ng los siguientes compromisos:

La institucidon mantiene un contrato de arrendamieefacionado a las oficinas administrativas y apeas
con vencimiento en el afio 2015, por un monto derflilddlares estadounidenses mensuales.
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17.

Nuevos pronunciamientos contables

Con el objetivo de converger la normatividad mexéaon la normatividad internacional, durante 2612
Consejo Mexicano para la Investigacion y DesarmdidNormas de Informacién Financiera promulgé las
siguientes NIF y mejoras a las NIF, que entranigona partir del 1 de enero de 2013, como sigue:

NIF B-8, Estados financieros consolidados o condisa
NIF C-7, Inversiones en asociadas, negocios comgunbtras inversiones permanentes

Mejoras a las Normas de Informacién Financiera 2013

Las principales mejoras que generan cambios caajle deben reconocerse en forma retrospectiva
en ejercicios que inicien a partir del 1 de enexr@@13, son:

Boletin C-9,Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingeptesmpromisas

Boletin D-5,ArrendamientosEstablece que los pagos no reembolsables por gimnde derecho de
arrendamiento deben ser diferidos durante el periled arrendamiento y aplicarse a resultados en
proporcién al reconocimiento del ingreso y gastatine para el arrendador y arrendatario
respectivamente

Asi mismo, se emitieron Mejoras a las NIF 2013 mugeneran cambios contables y que
principalmente establecen definiciones mas clagaginos.

A la fecha de emision de los estados financieeoB)dtitucion esta en proceso de determinar los
efectos de estas nuevas normas en su informaoidmncfiera.

* %k kx k kx %
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